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1. 数字ÿ济÷代已wrg，仓ø~能W�ÿb� 

数字ÿ济÷代已wrg，ý业数字W转ßr为必w�ÿ2数字ÿ济ogï使用数

字Wö知ÏÜï息_为s¿�ï�}1ïó代ï息�络_为重�ÿ_1ïï息通

ï技oö有效使用_为效÷ó升Üÿ济ÿç优Wö重�ë动Ûö一系Wÿ济活动2

随着Þ联�1�数o1云«ÿ1AI1物联�{�TÌ业T�域ö�ÿ应用，yw

ÿ济发展动能uoÿÿ济U数字ÿ济转c，数or为_w1Í本Ü劳动ÛO外，

驱动ÿ济�会发展ö新引î2<ï业数字W=_为数字ÿ济ö一nþr部分，其ß

óÿxo数字技o/ICT _为yßö通用目ö技obw备ö��g，即 ICT 能_�

�r�ï1í费{Týÿ济活动2��go数字技o/ICT 最重�ö技o—ÿ济{

征Ü�非数字部门ÿ|创°中发g重�_用öÿx2数字技o/ICT ��r非数字

部门^，将通过<ÿ代g=Ü<_同g=这nù技o—ÿ济{征参Nÿ|创°2 

 

þ 1ÿ数字ÿ济范ö¿}Nÿ|创°�v{意þ 

 
数ogþÿ:中ÿ数字ÿ济增ò|规模oÿÛÿç分÷;1东北证券 

 

为ë动ï业数字W进程，我ÿÖ续ëû了一系Wþ^�策22015 年 5 月，ÿ务院

发_:中ÿv° 2025;，óû�将ï息技oNv°技o融\，�Û发展~能v°，

k_拉开了我ÿý厂数字WÛ革ö�_22021 年 3 月，ÿ务院发_:中华人民共

Üÿÿ民ÿ济Ü�会发展�S四nÞ年规RÜ 2035年ß景目标þ�;，强��建¿

~能v°{范ý厂，完善~能v°标准_系22021年 12月，ýï部{ 8部门联\

发_:"S四Þ"~能v°发展规R;，gû�<S四Þ=期间�y方位ó升中ÿö

~能v°|平2 

 

 

表 1ÿï业数字WÛ~能仓øþs�策 

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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÷间 �策 部门 内û 

2015.5 :中ÿv° 2025; ÿ务院 

òÿë动新一代ï息技oNv°技o融\发展，把~能v°_为nWý度融

\ö��方UĀ着Û发展~能装备Ü~能ï品，ë进�ï过程~能W，培育

新ß�ï方_，y面ó升O业|发1�ï1ûvÜ服务ö~能W|平2�重

ù�域ßù建¿~能ý厂/数字W车间/数字Wý厂2 

2017.11 

:增强v°业核ß

þ争ÛO年Ì动«

R(2018-2020

年); 

ÿÿ发}

Ý 

v°业~能Ws¿技oï业W，óû包îò强高ÿ~能W系ÿ|v应用1ó

升ï业ÿx支õ能Û1ë动新一代ï息技oNv°技oý度融\ïÛë进

<Þ联�+=_同v°Ör应用{�n2 

2019.9 

:ý业Üï息W部

s于促进v°业ï

品Ü服务质ßó升

öß施意É; 

ýï部 
òÿë进~能v°1绿色v°，ó高�ï过程öë动W1~能W|平，降低

能�1物�Ü|�2 

2021.5 

:<5G+ý业物联

�=Snyß应用

场景ÜÞn重ùÌ

业ß践; 

ýï部 

部署~能物流�度系ÿ，ÿ\ 5G MEC+超ÿ带(UWB)ÿ内高精Û位技o，可ï

ßó物流þÿ控v1W品入库[ø1搬ß1分拣{_业y流程ë动W1~能

W2 

2021.07 

:5G应用<n帆=

Ì动«R(2021-

2023年); 

ýï部{

10部门 
ò强 5G�ÿ{1仓ø1�{{场bö物流应用创新 

2022.1 

:ÿ务院s于印发

<S四Þ=数字ÿ

济发展规Rö通

知; 

ÿ务院 
y面ýW重ùï业数字W转ß，ý入ß施~能v°ý程，�Ûë动装备数字

W，开展~能v°ßù{范专ùÌ动，完善ÿÿ~能v°标准_系2 

2022.1 

:交通�域科技创

新中ÿ期发展规R

þ�(2021年-2035

年); 

交通ß输

部1科学

技o部 

|发应用~能仓øÜÿ�装{1~能分拣N÷递{技o 

2022.2 
:<S四Þ=ÿÿ

应e_系规R; 
ÿ务院 

�Ûë�新技o1新ýú1新wýÜ新装备，ß施~能W矿山1~能Wý

厂1数字W车间}°，开展~能W_业Üsÿß位�~人ÿ代{范2 

2022.12 
:<S四Þ=ó代

物流发展规R; 

ýï部{

11部门 

r 2025年，ÿ本建r供�适配1内外联通1安y高效1~慧绿色öó代物流

_系2{用ó代ï息技oë动物流�}�ÿW数oW，开发多样W应用场

景，ßó物流ÍþÿNÿ下联动2ÿ\ß施<东数ÿÿ=ý程，引ÿO业ï

息系ÿU云ÿÏÏ，ë动<一û_=物流数o中ó应用，鼓励平óO业Ü数

字W服务W开发面U中小ÿO业ö云平ó1云服务，ò强物流�数o采Ö1

分÷Ü应用，ó升物流数oÿ|2 

数ogþÿT�府�û1东北证券 

 

仓ø~能Woï业数字W中O可v缺ö一ÿ2��ïv°¶ÿ，O业可ï通过数

字Wö技oN¿备}°升级，强Wý业Þ联�N物联�建¿，ç建数字Wý厂1

数字W车间，ó升�ï流程öë动W1数字WÜ~能W|平，促进ï品质ßN�

ï效÷ó高2w_考察ï一n^次ö细分þr内û，可ï发ó仓ø~能W近N¯

�Þ�^次中öï一n^次，如¿�^中ö AGV小车1PaaS^中ö仓øûv系ÿ

Ü细分模块中ö仓ø模块2c�O，倘çO能ßó仓ø~能W，那么ý厂数字W

öÞ�ÿ节ÿ本都ûo难Ì2�数字Wö��ÿ下，~能仓ø有�r为ï业链革

新中×þö一ÿ2 

 

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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þ 2ÿ~能仓øö接�Ýröý厂内ûÿ标ÝĀ 

 
数ogþÿ}豹|究院1东北证券 

 

从ï业链分_Ng�，~能仓øN游为¿备W，中游为ÖrW，下游为TÌ业客

w2N游��oó供堆垛�1输送�1AGV1�梭车1分拣�1叉车1¯÷{|

þ¿备ö仓ø装备ó供WÜó供 WMS1WCS {软þ系ÿö仓ø软þó供W2中

游o~能仓ø系ÿþ\ëó方案ó供W，这类中游厂W通~ë¯拥有核ß¿备Ü/

v软þï品，~yoÌ业ö应用{ù使用多ý¿备Ü软þ，¿«建°~能仓ø系

ÿ2下游o应用~能仓ø系ÿöTnÌ业，包î烟Ë1医ï1u[W务1}车1

规模零�{Ì业2 

þ 3ÿ~能仓øï业链 

 
数ogþÿ�络Íý整v1东北证券 

➢ ~能仓ø装备ÿ 

��u搬ß系ÿ，[取系ÿ，输送系ÿÜ分拣系ÿ这四�系ÿþr，T有其核ß

ï品2搬ß系ÿö核ß¿备o AGVĀ[取系ÿö核ß¿备o堆垛�Ü立_库高位

¯÷Ā输送系ÿö核ß¿备o�梭�1输送�Ü EMSĀ分拣系ÿö核ß¿备o分

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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拣�2目_，T类~能装备已ÿ本ßó从入库r[øÝrû库öy流程�盖2从

ï品规模Ü增�g�，yo AloT|究院öþsoÿ，未g 5年~能仓øT细分装

备中ï|最�öÏ将o立_库Ü分拣输送¿备，增�最ÿö[o AGV {仓ø�~

人2 

 

þ 4ÿ~能仓ø|þ应用场景  þ 5ÿ~能仓øT细分装备市场规模ÿ亿元Ā 

 

 

 
数ogþÿß松~能û¡ÿ明书1东北证券  数ogþÿAloT|究院1东北证券 

   

 

 

þ 6ÿ~能仓ø装备 

 
数ogþÿ�络Íý整v1东北证券 

 

 

 

➢ ~能仓ø软þÿ 

ý盖O业ûv^1仓øûv^1仓ø�度^Ü¿备gÌ^四�^次，目__已ß

óû~能仓øy流程ö�盖2O业ûv^面ïv°gÌ系ÿ MES 为�1仓øûv

^面ï仓øûv系ÿ WMS 为�1仓ø�度^面ï仓ø控v系ÿ WCS为�1¿备

gÌ^面ï AGV �度系ÿ为�2当_，Wþö�O方软þ服务W通~oï开�接

0

200

400

600

800

1000

AGV/AMR 立_库 分拣输送¿备 �øÃ

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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口ö�_为系ÿÖrWv|þ供应Wó供配_服务，ßó软þ�O同¿备ÜO同

品~O间ö兼û，从而使O业ßïß少软þ方面ö|发÷入~降低ù目r本2 

 

þ 7ÿ~能仓ø软þ 

 
数ogþÿ�络Íý整v1东北证券 

 

从Ì业发展gÿ，N游¿备WU中游ÖrW发展Ö中o必w�ÿ，这_oö为þ

比起¿备W而�，中游ÖrWÿ|ßö�2这类þ\ëó方案ó供W通~ÿ于规

RÖrÜë¯原有ö软|þ优ÿ，为客wó供一_Wö~能仓ø系ÿÛ服务，使

客wßó物ýû入库1[ø1搬ß输送1分拣N拣选1配送{仓ø活动öë动W1

ï息WÜ~能W，ó升客wö仓øûv|平Üÿ营效÷2~能仓ø系ÿþ\ëó

方案w_包îë动W物流系ÿö规R¿«1系ÿÖr1软þ开发1¿备Ûv1u

控系ÿ开发1ó场安装�ß1客w培训Ü�^服务{一系Wý_，从而从Wn«

W中·ßö�ÿ|ß2 

 

þ 8ÿ~能仓ø系ÿþ\ëó方案ÿ|链 

 
数ogþÿAloT|究院1东北证券 

 

~能仓øö下游市场分类非~多2{_g�，ï品多1标准W高öÌ业采用~能

仓øö可能gö�2同÷，u于~能仓ø本¯û于厂{ÿÛ{ö}都有一Ûöÿ

本�n，ö而N新建厂�þ比，旧厂�ö}°难度Ür本W会ö�，NoÿÌ业

þ比，新兴Ì业û~能仓øö�n通~_会ö�2 

 

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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表 2ÿ~能仓ø下游Û其�n{征 

 应用�域 代表客w Ì业�n{征 

 uW 京东 
uWÌ业仓ø¯物 SKU多，«W较零散，W品û库^ö接送¿þÿí费者k

中，注重÷效g，仓øÿ节r本较敏感，降本增效ö�n高 

 新能þ 宁ÿ÷代 
新能þÌ业零部þ_积�，重ß�，ÿ|高，人ý搬ß比较ö难，掉ý�y

� 

 }车 N} 
}车v°Ì业[�}车零部þý类复杂，_ß较�{ÿù，û仓øÿ节Û÷

g1准确g�n高 

 医ï ÿïß剂 
医ï�域ë动W|平较高，原wýÜï品ý类_多，{÷1有效期ûv�n

o格，[¯ûv复杂，难度较� 

 烟Ë 中ÿ烟Ë 
烟ËÌ业ë动W程度较高，¯物ø[ß较�Ā烟ËßÌ专Wûv，仓ø物流

Tÿ节�n可追溯g 

 �服 安� 
�服Ì业ö÷效g�n高Ā服务于门店Ü服务于þÿí费者öëó方案O

同Ā�服�_较多，«W碎片W1SKU激增，[�高�ö拣选�n 

 零� ï尔û 
随着<新零�=ö发展，�仓øÿ节中可能ç有发ß零�一级/门店ö«W，

_有发ßþÿí费者ö«W，�采取O同ö拣选方案 

 [ÿ_ 中芯ÿ际 
[ÿ_Ì业物ýÿ|较高，��ß少Ý搬ß过程中�_，ó供效÷，车间m

Ñ度�n高，��降低人ý带göm染 

 3C 华为 人ýÿ缺，零部þ比较小，人ý拣选很ö难 

 ÿu 格Û 
ÿu¿备_积比较�，重ß较�，��ÿ免仓ø搬ß中人ý搬ßb可能带g

ö�害 

数ogþÿ东北证券整v 

 

中ÿö~能仓øÌ业k�uÖr系ÿ¶ÿU~能ë动W仓ø¶ÿÏ进2通过��

仓ø_业ö搬ß1[取1输送1分拣{Tnÿ节中使用先进öë动W¿备gÿ代

oÿö人ÛÜ非ë动W¿备，~能仓ø系ÿ可ïßó_业效÷ö高效ó升2�未

g进入~能ë动W仓ø¶ÿ^，仓ø物流将OÝ局Ö于搬ß1[取1输送1分拣

{W一ÿ节ö~能W，而o��规模应用堆垛�1分拣�1AGV {~能W¿备ï

Û MES1WMS1WCS {系ÿ软þöÿxNßóy流程~能W2同÷，通过融入

人ý~能Ü�数o{先进技o，~能仓ø将�未gNïÿ�密衔接，使�ïÜ仓

ø物流完ÿÿ\，ßó真k意ONö~能ý厂2 

 

þ 9ÿ~能仓ø发展öÞ�¶ÿ 

 
数ogþÿAlot星þ|究院1东北证券 

 

 

我ÿ~能仓ø起o晚1��÷低1未gß有很�ö市场空间2jk 2021 年，我ÿ

�二ï业ö数字ÿ济��÷Ï为 20%，þ比O下，ÿÿÜÿÿö�二ï业数字ÿ

济��÷W超过了 40%2u此可É，N发rÿÿþ比，我ÿöý业数字W|平Ï

~落^2yo京东物流|究院ö数oÿ«，jó 2021年，我ÿÏ有þ 49.17%öO

业^未使用ÿ_~能仓ø¿备，而目_已ÿ被使用ö~能仓ø¿备ö��÷_W

较低，其中��÷最高ö AGV ¿备ö��÷Ï为 29.04%，^O足 30%，þ比O

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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下，��÷最低ö~能分拣¿备ö��÷Ï为 11.88%，市场Ï[�较�空间2 

 

þ 10ÿ中ÿTv°业Ì业数字W转ßg数W|  þ 11ÿ2021年中ÿ~能仓ø¿备��÷ 

 

 

 
数ogþÿ:数字W转ß如_�ÝO业y�}�ï÷;1东北

证券 

 数ogþÿ京东物流|究院1东北证券 

  

11.88%

11.88%

19.80%

26.73%

27.72%

29.04%

49.17%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

~能分拣¿备

~能装{¿备

~能[ø¿备

�økv�~人

物流输送ÿ

AGV

未使用

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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2. ï业驱动ö}ÿ增ò效÷1降低r本 

Noÿ仓øþ比，~能仓ø效÷ö高，r本ö低2~能仓øw有ó升_w{用效

÷1降低人Ûr本1ß少物ýo费1降低物ý拣选�误÷1ó高仓øë动W|平

Ûûv|平{诸多优ù2{用高^¯÷ø[物ý可ï最�Ö度ö{用空间，�幅

度öß少w面使用面积，降低_w使用r本，Noÿ仓库þ比，~能仓øß少用

w面积 40%ïN，能_ßóï}öÿ济效þ2除此O外，WMS {软þö引入_ó

高了整_ûvö准确g，有效ö保�了库[积压ö问�2 

 

表 3ÿ~能仓ø VSoÿ仓ø 

û比ù目 ë动W立_仓库 oÿn通仓库 

空间{用÷ 

充分{用×ö空间，W位面积[øß

ß�于n通W^仓库ÿþ为W^仓库

ö 4-7倍Ā 

sw面积�，空间{用÷低 

ø[�a 

动a[øÿ仓库内¯物k�ë动[取 

仓库系ÿN其他�ïÿ节系ÿ�密连

接 

ßaø[ÿ仓库Ï_为¯物

ö[ø场b，无法有效ûv

¯物 

准确÷ 采用先进ï息技o，准确÷高 ï息W程度低，û易û� 

ûv|平 

«ÿ�~能Wûv 

仓øN其他�ïÿ节�密þ连，有效

降低库[积压 

«ÿ�应用程度低 

仓øN其他�ïÿ节Oþ

连，û易°r库[积压 

可追溯g 
采用gy技oNï息处v技o，准确

ß®¯物流U 

ïký�»为�，数o准确

gÜÛ÷g难ï保证 

ûÿÛ�n 
可适应黑÷1低温1有毒{{殊ÿÛ ×黑÷1低温1有毒{{殊

ÿÛ�Ý� 

效÷Nr本 

高度�øWÜë动W，û入库�度ÿ 

人ýr本低 

��依靠人Û，¯物[取�

度c 

人ýr本高 
 

数ogþÿ兰剑~能û¡ÿ明书1东北证券 

 

  

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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2.1. 效÷ó升ÿOÏ挪öÿ，而且挪ö} 

采用~能物流系ÿ带gö效÷ó升_ó�nn方面:一o物ýû动效÷öó升，二

o物ýûvó策效÷öó升2随着ó代ý业ö发展，O业O间öþ争除了��能

ó供ö高gÿ比öï品v者服务ö重�ö一方面�于效÷ö比þ2效÷öþ争_

ó�O业ß营öTn方面，�ïÿN_ï品下ÿö�度，服务ÿ节_ó�服务Ý

应ö÷间，物流仓øÿ节[_ó�û入库v者拣选{_业ö�度N2 

 

2.1.1. 物ýû动效÷ó升 

~能物流系ÿ中ö装备OÏ跑ß比人ÿ1ó升物ý比人高1搬ß重ß比人�，而

且ß会一ö平稳ßÌ，O知÷倦2一þþ带输送�可ï� 1min 内�nnÝ离很ß

ö车间内连续搬ßN~nýû;一n交叉带拣选系ÿ可ï�一n小÷内完r 5 万þ

W品ö拣选;�ß物流配送中ßÝö一_仓ø�~人系ÿ可ïþÿN~人ö拆零配

¯ý_2~能物流系ÿ中ö装备OÏ跑ß比人ÿ1ó升物ý比人高1搬ß重ß比

人�，而且ßö平稳ßÌ，O知÷倦2ï安�晋江仓为例，其ù目Nÿ^，ßó

入库ï能 1000û/小÷，整_û库ï能 20万þ/天Āû库效÷为 20000þ/小÷，o

oÿ人ýö 2倍ïN2 

 

þ 12ÿÿ�输送ÿ¿«ß少�~人搬û次数  þ 13ÿ多� AGV�搬ßß杂¯柜 

 

 

 

数ogþÿ安�1东北证券  数ogþÿ宾通~能1东北证券 

 

且如ÿo纯人ý_业，只能通过ÿÿÿ�ö方_g保证W品ö完}g，而ÿÿÿ

�必w会ÿô_业效÷ö低下2物流装备ößÌo通过事先¿Û}ö程序ggÌ

þ同ö动_，~保证物品完}无�，同÷O会降低_业效÷2如ë动W装{系ÿ

就比纯人ý装{_业û于物品ö保æ可靠2 

 

2.1.2. ûvó策效÷ó升 

有人参NöTý_ÿ节中，哪怕oç其t碎öý_.一Û�伴随着人ö判íÜó策

o能使ý_U_ë进，而人ö判íÜó策o��í�÷间ö2当¯物÷¿ý厂v

者物流中ß÷，人��判íÜó策当_gö车��停靠�哪nw发ûó;{¯÷，

��判íÜó策当_wrö¯物ï搬ßrw¯{ö哪n{域;入库÷，��判íÜ

ó策应ï先搬ß哪{¯物Ü当_ö¯物应ï�r仓库ö哪n¯位N;û库÷，�判

íÜó策��ö物ý究ÿ�¯÷ö哪n位置N1o否�开高位叉车o能取¯1开

叉车û库ï�Ì A 车间ßo B 车间o最节w÷间1s包öO同物ýï用多�ö包

装ö最\适1Î么÷Y安ó装车发¯{2一n物流ÿ节ö_业规模��，��判

íÜó策ö问�就�多，~且问�N问�O间s联g�复杂2此÷，W纯靠人Û

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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ÿ÷间o无法ÿû最优ëö，甚ó靠Ý多ö人_无法折ë完问�~ÿûk确öó

策2 

 

þ 14ÿoÿ仓ø模_ÿù 

 
数ogþÿ东北证券 

 

通过仓ø~能W，ó高�ïN配送ö效÷Ü准确g，ÿ免物ýo费2~能仓ø系

ÿ采用~能ï息ûv系ÿ1~能[取¿备Ü先进öÏ别技o，�ÿ\厂ÿ�n原

[öÿxN，yoO同ö下游情况¿«O同ö仓øûv模_，可ïö}öó高库

[|转效÷2þ比O下，�oÿ仓ø系ÿ中，高效ß转ö落ß情况完y依ß于\

ýöëÉg，ö而随着物ý数ßÜý类ö增多，\ýû于ý_ÿ{ö考虑ïÛ×

rë¯能Ûö局Ö，很û易就会ÿ略这一原[，最þÿô物ýö堆积1×_Üo

费2 

þ 15ÿ针ûO同öï品类ß¿«O同ö¯÷Û分拣模_ 

 
数ogþÿ东北证券 

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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通过仓ø~能W，s通ý厂内部öï息W通ï，充分开发仓øï息ûO业整_û

vöÿ|2仓ø~能WoO业ï息一_Wö重�þr部分，~能仓ø系ÿ通过N

O业其他ûv系ÿ无缝û接，ßóï息�O业öTn系ÿO间ë动o递，从而ÿ

免仓ø系ÿr为<ï息孤岛=~使O业可ïû供ï�y过程进Ì«R1控vÜ物

ýß®2þ比O下，�oÿ仓ø系ÿ中，仓øï息öÛ动通~先uý_人\ïk

Ùö方_»_�专门öWoN，Ý�ÿ一÷间Ö中_入O业ö ERP 系ÿ，ç缺O

准确g，又缺O÷效g，ÿô原本非~s¿ö仓øï息难ï被用gó升O业整_

öûv|平2 

 

þ 16ÿ~能仓ø可ïó升仓ø整_öûv|平 

 
数ogþÿ东北证券 

 

�柔gv°��÷Oí增ÿöÎ天，库[于W品ý类ö增ÿö接促使了我ÿ~能

仓øÌ业ò�发展2��ïv°ÿ节中，~能仓ø系ÿö接N�ïÿû接，从而

yo�ï��Ü物ý入库ö{次顺序，�gÛö÷间将þ应ö物ýë动输送ó�

ïÿ，使原wýö供ÿ数ßÜ�ïb�ö数ßO间ö{配度¿r最�~ÿ免原w

ýö堆积o费，ó高O业ö�ï效÷2�W业配送ÿ节中，~能仓ø系ÿyo接

×ö«Wï息ë动安ó发¯配送，通过使用ë动拣选技o1u[标�技o1g�

y技o{，�幅度ó高分拣N配送ö效÷Ü准确g，ó高了整_ß营ö效÷ 

  

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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2.2. 降低r本ÿ人Üw只会�g�贵，而¿备O会 

v°业Ìý人数~×下降ö情况下，v°业Ìýö平WýÍ[Nå俱增，劳动Û

r本ö~×ó升，迫使ý厂为了控vr本而OßOò�仓ø~能W进程2我ÿv

°业Ìý人数ë 2013年起ÿ本\逐年递ß，u 2013年ö 5257.94万人下降ó 2021

年ö 3828.01 万人，年W复\ÛW÷为ÿ-3.89%Ā2þ比O下，我ÿv°业ßÌý

平WýÍ逐年递增，u 2013年ö 46431元N升ó 2021年ö 92459元，年W复\增

ÿ÷高¿ 9%2 

 

þ 17ÿv°业Ìý人数  þ 18ÿv°业Ìý平WýÍ 

 

 

 
数ogþÿÿ«局1东北证券  数ogþÿÿ«局1东北证券 

 

ÿÿò强_wÍþûv，_wÍþå渐�张，_w使用r本Oí增ò，ý厂Oß

Oò�仓ø~能W22016年-2021年，ÿwyÿï月r交_wWÿî动剧ø，但整

_N\óN升�ÿ2从平W|平g�，yÿï月r交_wWÿöW|u 2016 年ö

11180元/平方�增ÿó 2021年ö 15966元/平方�，涨幅超 40%，年W复\增ÿ÷

超 7%2_wr本ö高�增ÿ，驱动ý厂通过仓ø~能Wgó高_w{用÷，进而

节w_wr本2 

 

þ 19ÿyÿr交_wWÿÛÿg平Wÿ格 

 
数ogþÿÿ«局1东北证券 

即使�O考虑人Ûr本Ü_wr本增ÿö当下，~能仓ø_o一n高gÿ比ö选

ë2yoþs数o，目_ÿ内yßö~能立_W仓库Üoÿ仓库þ比，�同样使
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用 20年ö情况下，{费用支ûþ差近 2000万2随着ÿ内~能仓ø技oOír熟，

ÿ内~能仓ø系ÿö建°r本\Oí下降ö�ÿ，使ß~能仓øöþû使用r本

Oí下降2 

 

þ 20ÿ~能仓øNoÿ仓ør本比较 

 
数ogþÿÎ天ÿ际û¡ÿ明书1东北证券 

 

且u于某些Ì业ö{殊ý况，人类无法ý_v者无法ÿ÷间ý_，þ比起高昂ö

专业人Û保�Ü医疗费用，这些{殊Ì业采取~能装备gßó<无人W=�ïo

必wö选ë，其中当w_包î~能仓ø系ÿö应用2ïÛ考虑r劳动ûíö安y

非~重�2物流_业中，¯物发�|平Ü×öö位û，O安yö}比较多2事ß

N，�库[[取活动中发�öTý¯物�y1¿备�_1人¯oï{事eþ当一

部分o�人为操_过程中发�ö2{别o�_业过中ß反_规章v度进Ì_业很

û易°ró烧1爆炸{重�事e2而~能流系ÿ可ïZr 24 小÷无人平稳ßÌ，

通过技okÿ降低Tù��ö风ÿ，这些þs{殊�域Û�n如下ÿ 

 

➢ 低温ý况 

冷库一öo物流Ì业很重�ö应用�域，通~用g[øß品1ï品1Wýw

ý{û温度有o格�nö物ý2冷原温度通~�-30 一 5C，冷库内ö物ý通

~会有÷效gö�n，ö此会有��山入库_业1分拣_业1拣选_业{2

而人o很难�这么低温öÿÛ下ÿ÷间ý_ö，采用~能物流系ÿßó冷库

内部öTù物流_业操_on必wö选ë2 

➢ 高m染ý况 

有些ý厂�ïöï品本¯w有g发g，v者�ï过程中易ï�粉尘类öm染

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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物，而这些�w�空|中ö物质会û人_°r很�öo害2此类ý况ÿÛ下

ö物ý�T道ý序O间ö搬ßý__很难采用纯人ýö方_gßó2 

比如�û纤(û÷纤维) v°车间，u于û纤�ï过程中会ï�很多细ÿöû

÷毛þ物质，进入人_肺部^会引发肺部öÿõ2ö此�û纤1W纤(W学

纤维)类öv°业ý厂Ý，通~ö物流搬ßÜï品[ø都ou~能物流系ÿ

g完rö2 

➢ 高øý况 

~ø_o一ým染，人很难�超过 8dB öÿÛ中ÿ期ý_2而ý厂内ö物流

搬ß装备O会有<听É=öö扰，可ïëÌ连续ßÌ，保证物流ö服务Ü�

ï物ýö供应O×�Ý2 

➢ 高温ý况 

诸如¶ÕÌ业这ý高温ö_业ÿÛ下，Tÿ节都适\用ë动Wö¿备gÿ代

人öý_，物流_业_O例外2采用~能物流系ÿ为高温ÿÛ下öv°过程

ó供物ý|转，o非~有必�ö2 

➢ 无尘ý况 

NNÿöTý恶óý_gþþ反，有些Ì业öý_场景ou于�ïýúûÿ

Û�nç高，��无尘无ÏöÿÛ2此ý情况下，�车间内ý_，人反而r

了一ým染þ2比如u[Ì业v者医ïÌ业就���ï过程中�保证ÿûö

om，�omöÿÛ中，可ï�幅度ó高[ÿ_1医ï品{ï品ö精确度Ü

可靠g2ö此，�无尘车间内部，采用专业ö~能搬送¿备可ïÿ免ûó尘

埃，ß可ï�高度ë动W�ï过程中拥有ÿûö可靠g2采用~能物流系ÿ

能有效ÿ免u于搬ß_业带göû精密�ï°rö质ß�Ý2 

 

�我ÿö劳动ÛÍþÜ_wÍþWå��张öÎ天，劳动Ûr本Ü_wr本~×

N升，这_促使我ÿ~能仓øÌ业ò�发展2~能仓ø系ÿ通过�规模使用~能

|þ¿备g进Ì搬ß1[取1分拣{ÿ节ö_业ïÛ使用~能仓ø软þg进Ì~

能Wûv，f±了û人ýö依ß，�幅度ß少仓ø系ÿö劳动Û�n，从而ß少

劳动Ûr本2~能仓ø系ÿ通~采用高^立__¯÷g[ø¯物，ö而[ø{可

ïU高空发展，ß少库[sw面积，ó高仓ø空间{用÷Ü库û，从而ß少_w

r本2 

 

  

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o



 

 

 

请务必阅ûk文^öø明Ûÿ明                                                         18 / 36 

«ÿ�/Ì业ý度 
 

3. ï业�ÿÿÌ业Ù垒逐渐ó高，Ì业Ö中度Oí增强 

3.1. Ì业Ù垒ÿ案例1ÍÑ1ö� 

事ßN，~能仓øÌ业~Oo一n低Ù垒öÌ业2_为一n非~强�ÛvWöÌ

业，~能仓øÌ业ö下游客w通~会�nù目ß施者w有同Ì业v类似Ì业öù

目ÿ验，这_使ß较丰ßöù目ÿ验r为了~能仓øÌ业ö重�门û，这些都�

_期ö积累2 

 

从目_öû标g�，~能仓øÌ业û于案例1ÍÑ能Û都有较�ö�n2为使U

客wó供ö~能仓ø系ÿ能öò½近客wöw_使用�n，T供应W���ù目

建¿_期yo客wöÌ业{ù1Ì业规范1¯品类ß1ß能�n1þs配_ý程1

客w预ÿ{_多ö}进Ì方案¿«，~û客wö�n进ÌÛvWö方案¿«1软

|þï品|发，从而ö}w服务客w，建¿û真k�\客w�n1高效÷ö~能

仓ø系ÿ2ÿ于此，O业��熟悉客wöÌ业{g1ï品{ù1ýú流程Üß营

模_，o能yo客w�nó供高质ß1ÛvWö系ÿï品服务2�此Ì景下，一

部分下游客w甚ó�其~能仓øù目öû标文þ中ö接ø明只有那些有类似Ì业

vo同Ì业甚ó同Ì业且同规模öù目ÿ验ö~能仓ø系ÿó供Wo有Í格参N

û标， 

 

þ 21ÿ~能仓øù目û标案例 

 
数ogþÿ�络Íý整v1东北证券 

 

u于TÌT业�nO一，~能仓øö建¿又íÛr_wÿ建，^续}动r本较高，

ö此案例ÿ验ëwr为Ì业ÿ验O一2O同Ì业ö客w乃óþ同Ì业öO同客w

�û~能仓ø整_系ÿö建¿Ü使用óû�n÷，除了�ÿ本原vÜ通用¿备方

面可能[�共同gï外，�输送系ÿ1分拣系ÿ1[取系ÿ{Tn细分系ÿöw

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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_应用场景Üß能�n方面W会[�一Ûö差_2 

 

þ 22ÿO同Ì业ö�n{g差_ 

 
数ogþÿ�络Íý整v1东北证券 

 

且随着ù目�g��，客wû于O业öÿÍÜ施ý能Û_有�n，这_为Ì业带

g了一ÛöÍÑÜ技oö�Ù垒2目_，~能仓ø�ßÖrù目öß施|期通~

ÿ[ 7-8n月，ÿ[ 12-18n月，超�ßù目甚ó可能接近 2年2ù目ö�ù支付

ÿ本采用<3-3-3-1=ö付�模_，即预w� 30%，r¯支付 30%，验w支付 30%，

最^÷有 10%ö质保，共分为 4 期2oÿöù目|期Ü分期ö付�方_ÿO业ö

ÍÑ流转能Ûóû了ý�ösz2此外，~能仓ø�ßÖrù目ý盖搬ß1[取1

输送1分拣{Tnÿ节ïÛ仓øNý厂ïÿö衔接{方方面面，íÛ数O胜数ö

技o细节Ü施ý细节2ÿ_一nÿ节ö细小y误都可能°r整nù目öy败，ö

而ûß施O业öù目þ\ûv能Û有ç高ö�n2 

 

3.2. Ù垒逐oó高使Ì业U}部Ö中 

从海外公司ö业绩增�g�，仓øÌ业�o}部O业增��ÿ，yw~能仓øÌ

业 20�ý}中，_ 10�O业öyww入平W增�明~高于^ 10�O业，这_o

Ì业w有一Ûÿ验Ü规模Ù垒öóó2我们¯为，~能仓øÌ业内ó名靠_öý

}O业比其他O业增ÿöÿö原ö�于ö能·ß下游Ì业�客wö×睐2c�O，

�~能仓øÌ业中，随着O业规模ök�，从整_N�，业务ö增�_会N升2

û于~能仓øÌ业而�，目_一ny流程ö完整Örù目ö{规模可能高¿N亿

元，ö而�下游Ì业中，�_ßö客w会比小_ßö客wö�意且ö有能Ûû引

入~能仓øù目2 

  

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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表 4ÿyw 20�~能仓øO业 2020-2021年yww入 

公司 
2020年yww入

ÿ~万ÿ元Ā 

2021年yww入

ÿ~万ÿ元Ā 
增�ÿ%Ā 

�福 4540 4390 -3.30% 

ÿ马ü克 3226 4299 33.26% 

胜斐尔Öö 3120 3732 19.62% 

�|÷尔 2018 2940 45.69% 

范ÿ兰ÿ 2100 2600 23.81% 

Knapp AG 1450 1840 26.90% 

w田 1490 1780 19.46% 

MHS 1150 1500 30.43% 

WITROMN 855 1242 45.26% 

MECALUX 766 1177 53.66% 

_S名汇{ 20715 25500 23.10% 

伯þÖö 1400 1120 -20.00% 

ÿ门[物流 1000 1000 0.00% 

TGW物流 1000 924.5 -7.55% 

Swisslog AG 646 737 14.09% 

法孚 548 664 21.17% 

Kardex AG 466 514 10.30% 

巴斯�安 405 426 5.19% 

埃³{Ý克 354 372.4 5.20% 

AutoStore AG / 327.6 / 

System Logistics SpA 262 322 22.90% 

S一r二S名汇{ 6081 6079.9 -0.02% 

{� 26796 31579.9 17.85% 

数ogþÿMMH杂ß1东北证券 

 

我ÿ~能仓øþsO业_有}部增�ÿ于整_增�öóí2预« 2027 年，yw仓

库ë动W市场将¿ 1000 亿ÿ元öÝ程碑，2022 年ó 2027 年间ö复\年增ÿ÷为

15%2预« 2023年ÿ内仓øë动W市场û破 1500亿元，þsyw市场 30%，年复

\增ÿ÷ 21%，高于yw增�2�我ÿ}部O业ö增�öß，ÿ内 A ¡N市公司

ö仓ø业务{Ü� 2021 年整_增�超过了 40%2我ÿ}部O业增�öÿö原ö_

oö为ÿ内}部ý业O业û于~能仓ø�n增�明~�ÿ于中小O业，而}部O

业u于«Wö�，û标öo格，ö此×þö_ö多öo}部ö仓ø公司2 

 

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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þ  23ÿ我ÿ~能仓øÌ业规模ÿ亿元ĀÛ增�

ÿ%Ā预o 

 þ 24ÿA ¡N市公司仓ø业务营wÿ亿元ĀÛ增�

ÿ%Ā 

 

 

 
数ogþÿ华ÿï业|究院1东北证券  数ogþÿWind1东北证券 

 

�Ì业Ù垒逐o增高ö情况下，Ì业Ö中度ó高r为了必w事þ2我ÿ目_~能

仓øÌ业市场Ö中度较低，}部O业ß未ûó2从Ì业整_市场规模整_g�，

中ÿ~能仓øÌ业ö�}O业市场Ö中度较低2yo}豹|究院öÿ«数o，

2021 年我ÿ~能仓øÌ业ó名�一ö诺Û¡份ö营业w入ö市场份�Ï为 5.0%，

ó名�二ö中科ÿóÏs 1.9%，我ÿ~能仓øÌ业ö CR5Ï为 8.4%，CR10Ï有

14.1%2Ì业Ö中度低ö原ö��oö为~能仓øÌ业^且o一n增ß市场，ïÌ

业o从 2010 年o逐o�规模发展ö2u于市场本¯处于高�增ÿö状a，ö此T

ÿO业目_�ë己b处ö下游客wÌ业_^中W发展O�，^O[��ßö~­

整\，ö此ÿ期g�Ï处于比较分散ö状a2 

 

þ 25ÿ~能仓øÌ业Ö中度 

 
数ogþÿ}豹|究院1东北证券 
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从海外öÿ验g�，ÿ外O业通~通过w~­öÌ为ó高Ì业Ö中度v完善ë¯

ï业链2近年g，yw~能仓øÌ业ó名_ 20 öý}O业ÿ本都�开展w~­ß

_，比较u代表gö案例包îÿå本�福于 2019年 4月w­印度 Vega公司ï进军

印度市场，~于 2019年 9月w­荷兰 Scarabeeª空ÖöïÛ澳�{亚 Intersystems

公司ï进军�场安检¿备Üï息系ÿûv�域Ā�|÷尔于 2018年 10月w­ÿÿ

Transnorm公司ï进军uW�域Āw田于 2018年 2月w­瑞y AGVE公司ïó升

Ööö AGV �ï能Û2þ\g�，海外ý}~通过w~­ö方_g拓展ë己�某

一ÿÿv者某一下游Ì业ö业务，îvoó升ë己öï品|发能ÛÜ完善ï业链2 

 

þ 26ÿ海外ý}w~­过程 

 
数ogþÿ�络Íý整v1东北证券 

 

 

 

 

目_ÿ内ö一些�ß~能仓øO业_已ÿ拉开了w~­进程ö序_，Ì业Ö中进

度ò�2诺Û¡份于 2016 年w­中�Ör公司ïßó从~能仓ø|þ供应WU�

ßÖrWöÏ进，~于 2018年w­法ÿ SAVOYE公司ï拓展海外业务Ā东w~能

于 2020 年w­中Ö~能公司ï进一oó升公司ï品ö~能W1ï息W|平Ā÷飞

ø[于 2021 年w­罗伯ü克公司ï进一o强Wë己�立_¯÷�域ö优ÿ2{_

g�，N海外ý}O业þ似，ÿ内~能仓øO业_通过w­g拓展ë己ö业务�

域2我们¯为，随着Ì业进一oö发展，ÿ内þsöw~­节_ß将ò�2 

 

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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þ 27ÿÿ内~能仓øO业w~­进程 

 
数ogþÿ公司年ç1东北证券 

 

3.3. OÏÏoÿ内市场，û海oÌ业必w�ÿ 

我们¯为，随着ÿ内仓øÌ业Ö中度öOíó升，ÿ内仓øO业ö品~Û_�O

í增ÿ2ÿ内ö~能仓øO业ö下游将OÏÏ局Ö于ÿ内O业随着我ÿ本_~能

ý业软|þ|平öOíó升，我ÿ~能ý业þsï品�技o^面¿rÜ海外ý}

同{|平ö同÷，�ÿ格方面拥有ý�优ÿ，ç�wò�我ÿ~能ý业ï品û海

öo_2如Î，ïý业�~人为例，�ï�域我ÿ已ûó了诸如华中数控{可ï

Üÿ外O业抗éö本_ý}，ï品技o|平已wO�于ÿ外ï品，但�ÿ格方面

Ïw有明~优ÿ22019 年，我ÿý业�~人ßó了û口数ßû进口数ßö超�，

但N此同÷，û口ï品öWÿÛþ~×低于进口ï品öWÿ2 

 

þ 28ÿ2018年-2022年 11月中ÿý业�~人进û口情况 

 
数ogþÿ中ÿ海s1~|ü询1东北证券 

 

此外，随着ÿ内数字孪�系ÿ技oöå�r熟，难ïU海外ö接派ó施ýö�ö

难�_迎S而ë2近年g，ÿÿ1å本{ÿW[�明~ö本_劳务保æóí2中

ÿö~能仓øO业倘çó�这些ÿÿ开展业务，就必û使用当wö施ýö�，这

就ÿù目ößwß÷�整ïÛù目y流程ö÷û带g了ý�sz2_助于数字孪
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�系ÿ，我ÿö~能仓øO业可ïö接ß程_业，即yo海外客wö�n¿置þ

û应ö技o参数，而^ÿ于这些参数�系ÿ内部m建Þÿ模ß~进ÌÞÿßßÌ，

进而yoÞÿßßÌöÿÿû参数ÜT类施ý细节进Ì�整，öó充分满足客w

�n2同÷，数字孪�系ÿ{ï息技o_使ßO业可ïß程÷控海外ö施ý，从

而Û÷ÿû修kg{，�ù目落w^û¿备ö维保会有一Ûö~助2 

 

e此，我们¯为，�我ÿ~能仓øï品öÿ格优ÿÜ我ÿöý程^红{ïÛ数字

孪�系ÿ{先进技oöò持下，随着ÿ内~能仓ø��÷¿r较高|平^，海外

业务将r为我ÿ~能仓øO业ö�二增ÿ曲ÿ动Ûþí2c�O，û我ÿ~能仓

øO业而�，未gö发展空间ÿO会ÏÖ于ÿ内，必将ÏU�阔öyw市场2 
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4. Ì业þs标ö 

4.1. 昆»~能ÿ从烟Ë市场起o，s°yï业链_局 

央O¯份1军ýÌ景2公司öß际控v人中ÿ»舶Ööo我ÿ海军o~装备科|1

¿«1建°1ß验ö�_Ûß，o我ÿ»舶ý业发展öÿÿ�Ü�Û军，o公司

市场Ü技o|发ö依z2公司�¶务装备�域w备多ß军ýï品ö¿«v°能Û2

依z军ý品质，公司ëÛö�ßóï业û破，o烟Ëòý整þÿïWÿ代öº干

O业，oë动W物流系ÿÛs¿¿备ÿïWÿ代ö先发优ÿO业2公司ö�营业

务包î~能物流系ÿÛ装备1~能ïÿ系ÿÛ装备1ß营维æÛ备品备þ1专ù

ï品Ûþs服务四��域2 

þ 29ÿ昆»~能公司简ó 

 
数ogþÿ公司Û�1东北证券 

 

公司客w��Ö中于烟Ëý业1烟ËW业1uW物流1军事军ýÜ医ï{Ì业2

公司�军ýÌ业Ü烟ËÌ业有准入优ÿ2公司有军ý�ï»可证Ü烟Ë专W�ï

O业»可证220 多年öÌ业�ÿÜ客wí淀，让公司�市场中y立了ï}ö品~

�í，公司_积累了�ßö优质þÿ客w，Ü很多Ì业ö}部O业建立了ï}ö

\_s系，比如中ÿ烟Ë1华为1京东物流1云南白ï{22019-2021 年，公司营

业w入持续增ÿ，u 15.47亿元N升ó 19.13亿元，CAGR¿ 11.20%ĀÑ{ï同样

持续增ÿ，u 7931.44万元N升ó 9982万元，CAGR¿ 12.18%2 

þ 30ÿ2019-2022Q3昆»~能营业w入Û其增�  þ 31ÿ2019-2022Q3昆»~能Ñ{ïÛ其增� 

 

 

 
数ogþÿWind1东北证券  数ogþÿWind1东北证券 

4.2. 诺Û¡份ÿ叉车1仓ø双轮驱动，y面_局�^ß维服务 

聚焦内部物流�域，物ý搬ß装备N~能物流系ÿ双轮驱动2诺Û¡份起_��
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从事ÿ小ßk动搬ß车业务，2003 年Uu动仓ø车�þ�，2012 年开Û|vu动

平é重_叉车，逐渐r为ÿ内þ\ó名_}öý业车�O业22016 年，公司w­

中�Ör 90%¡权， 2018 年通过ï业ÿÑ·取法ÿ SAVOYE 公司 30%¡权，将

业务范ö拓展ó~能物流系ÿ�域，~拓展ÿ际市场，2019 年完rû中�Örï

Û法ÿ SAVOYEö 100%¡权w­，目_仓øþsö物流营w已s公司近[营w2 

 

þ 32ÿ诺Û¡份公司简ó 

 
数ogþÿ公司Û�1东北证券 

 

多ï业_局，业绩持续高增2公司未gö增ÿgë于叉车u动Wbÿ公司带gö

�ßu动叉车切入�会ïÛ公司�ÿ内仓øþsö业务规模增ÿ2除了公司ý度

_局ö新能þß道ï外2ïÛ其他目_�yw范ö内已累«完rþs物流系ÿý

程案例超过 2000 n，客w�ÿ分_于ß品ÿý1医ï1u[W务1}车1uÛ1

�øv°1°þ1Wý1þÿ服装1物流仓ø1冷链1新能þ锂u{_多�域，

可ïï×ÿ内仓øÌ业增ÿö红{2此外，ÿ情ÛÏNz争û公司海外业务�Ý

v将ß�，þs业务� 2023 年有�恢复þ{能Û2公司 2018-2021 年营业w入ÿ

�增ÿ，u 25.53亿元N升ó 58.87亿元，CAGR¿ 32.11%，2022年×ÿ情�Ý营

w增���，2022Q3增�Ï有 9.73%Ā2018-2021年Ñ{ïu 2亿元N升ó 2.94亿

元，CAGR 为 13.70%，2022Q3 Ñ{ï增�为 19.41%，规模效应_ó，2023 年公

司{ï÷有�反弹2 

þ 33ÿ2018-2022Q3诺Û¡份营业w入Û其增�  þ 34ÿ2018-2022Q3诺Û¡份Ñ{ïÛ其增� 

 

 

 

数ogþÿWind1东北证券  数ogþÿWind1东北证券 

4.3. Î天ÿ际ÿ_持 3+Nz略，持续k张高�发展 

r立 20 余年，专注于ó供~慧物流Ü~能v°ëó方案2Î天ÿ际r立于 2000
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年，为�ïv°1流通配送O业ó供ë动W�ïÿÛ物流系ÿö规R¿«1系ÿ

Ör1软þ开发1¿备Ûv1u控系ÿ开发1ó场安装�ß1客w培训Ü�^服

务{一_W业务，使客wßó�ïÿ营y过程öë动W1数字W1~能W，物ý

û入库1[ø1搬ß输送1分拣N拣选1配送{�ï过程öë动W1ï息WÜ~

能W，ó高效÷，降低r本，ó升ûv|平，ôÛ为客w创°ÿ|2r立多年ï

g，Î天ÿ际Oí进Ìë¯创新N下游客w拓展，取ß诸多r就，2016 年公司于

ý交b创业�N市，2022 年其[公司Î天软þÜÎ天�~人入选ÿÿ级专精{新

<小ý人=O业2 

 

þ 35ÿÎ天ÿ际rÿ简ó 

 
数ogþÿ公司Û�1东北证券 

 

多ï业_局，业绩持续高增2公司业务目_o<3+N=_局，<3=即烟Ë1÷WÜ

新能þß道，目_�nW较ÿÿ2�新能þÌ业，公司�比亚迪öÜ宁ÿ÷代ö

供¯_系中s有较高份�Ā�烟ËÌ业，公司��Ü昆»þ争，oÌ业�}O业Ā

�÷WÌ业，公司目_þ争ûkO多，市s÷很高2除此O外公司ï品已应用于

冷链1åW1医ï保u品1高Õ1�场1ª空军ý1uÛ1ÿw1连�零�1u

[ïÛß品ÿý{_多Ì业，<+N=z略_景�阔22017-2021 年，公司营业w入

先ß^增，u 2017年ö 5.7亿元下降ó 2018年ö 4.16亿元，此^N升ó 2021年

ö 15.98亿元，CAGR¿ 22.90%ĀÑ{ï同样先ß^增，u 2017年ö 0.93亿元下

降ó 2018年ö 0.17亿元，此^N升ó 2021年ö 1.88亿元，CAGR¿ 15.12%2 

 

þ 36ÿ2017-2022Q3Î天ÿ际营业w入Û其增�  þ 37ÿ2017-2022Q3Î天ÿ际Ñ{ïÛ其增� 

 

 

 

数ogþÿWind1东北证券  数ogþÿWind1东北证券 

4.4. 东w~能ÿ从~能物流¿备r~能}车ïÿ，从ÿ内rÿ外 

~能物流装备起ÿ，外þ拓展}车ï装ë动W�域2公司创立于 1995 年 12 月，
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先^rß应用了~能�ï系ÿ1~能仓ø系ÿ1~能停车系ÿ{22018 年，公司

通过w­~ß海�，增¿}车~能ï装�ïÿ业务22020 年，公司通过w­中Ö

~能 55%¡权，拓展~能ï息Ör系ÿN|发业务，ý入_局ý业Þ联�业务2

2021 年，公司ÿ发Ì可转债，控¡权转让，淄[市¯�局r为公司ß际控v人2

东w~能�~能物流装备�域ý�近OS年g，已ÿ发展r为一ÿ�{原1N海1

ý圳1~ß1淄[1马gÿ亚1üÿ{w拥有多ÿyÍv控¡[公司öÿ际WÖ

ö公司2 

 

þ 38ÿ东w~能公司简ó 

 
数ogþÿ公司Û�1东北证券 

 

仓ø业务拥ó高弹gß道，}车业务N�客w共rÿ2公司ÿ期ý�~能物流装

备Ì业，�医ï1白酒1ß品ÿý1ÿ居13C u[{Ì业w备丰ßöù目ß施ÿ

验，公司近年ÿ\ë¯优ÿ，开拓了动Û锂u池1YO1¶Õ÷Ñ1冷链物流{

w备ÿ�爆发�ÛöÌ业，v将ÿ�ë动公司仓ø业务�ß增ÿ2此外公司oÿ

内少数同÷w备O业{装1焊装1ï装O�}车�ï系ÿëó方案ó供能Ûö供

应W，目_已N]{新能þ1北}新能þ1比亚迪1小鹏}车1江铃新能þ{业

内知名新能þ车O建立业务\_2公司w有丰ßöù目ß施ÿ验，w备丰ßö^

} 500 强客w1�ß�O客wö\_ÿ验，w备�ßù目交付Ü服务能Û22018-

2021年，公司营业w入持续增ÿ，u 6.98亿元N升ó 13亿元，CAGR ¿ 23.04%Ā

Ñ{ï[先增^ß，u 2018年ö 0.63亿元N升ó 2020年ö 1.1亿元，2021年[

下降ó 0.73亿元，CAGR为 5.03%2 

 

þ 39ÿ2018-2022Q3东w~能营业w入Û其增�  þ 40ÿ2018-2022Q3东w~能Ñ{ïÛ其增� 

 

 

 
数ogþÿWind1东北证券  数ogþÿWind1东北证券 

4.5. 科w~能ÿOÏÏo物流，OÏÏoÿ内 

科w~能 2015 年±Î于软控¡份，oÿ内知名ö~能物流Ü~能v°ëó方案ó

供W2公司ïë有核ß技o为ÿx，为下游客wó供~能物流�域ö~能输送系
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ÿ1~能分拣系ÿ，ïÛ~能v°�域ö~能仓ø系ÿÜ~能ý厂系ÿ2公司�

�客w包î顺丰1ÿ¶1印度 Delhivery {�ßÿ递物流Öö，ïÛÿÿ Coupang1

京东1苏宁1印度 Flipkart {知名uW平ó，ïÛ海尔åå顺1四Ýÿ虹1喜临门1

Ñ~厨柜{知名í费品~厂W，ïÛß轮轮Î1本田动Û1ßýÖö1w进科技1

ß申动Û{�ßý业v°O业2 

 

þ 41ÿ科w~能公司简ó 

 
数ogþÿ公司Û�1东北证券 

 

持续û破海外市场，新增ÿùù~2公司除了�ÿ内有 5 n分支�çï外，ß�

ÿÿ¿立了[公司，印度[公司k�筹建2海外业务已ÿk展r 10 多nÿÿÜw

{，{别o�东亚1南亚1东南亚1欧�22未g，这些海外业务会o公司业务ö

一n非~重�ö增ÿù22021 年，公司�营业务w入k客wb^Ì业分类，��

Ö中于ÿ递物流1uW新零�1}车Üÿuÿ居Ì业，s比分别为 62.23%1

17.22%113.60%Ü 3.07%2� 2019-2022 年，公司营业w入飞�增ÿ，u 3.71 亿

元N涨ó 16.7 元，CAGR ¿r 53.47%ĀÑ{ïu 0.16 亿元陡增ó 0.87 亿元，

CAGR¿r 88.44%2 

 

þ 42ÿ2019-2022科w~能营业w入Û其增�  þ 43ÿ2019-2022科w~能Ñ{ïÛ其增� 

 

 

 
数ogþÿWind1东北证券  数ogþÿWind1东北证券 

4.6. ÷飞ø[ÿ从¿备rÖr，持续<û兵买马=k�业务zþ 

老~仓ø¿备O业，ï<û兵买马=OÿOík�zþ22020 年，公司控¡¡东

Ûö为景ÿ镇陶文旅Öö，÷飞Öör为ÿ有控¡O业22021 年，÷飞ø[公告

ÿ将yÍw­ÿ内堆垛��}罗伯ü克，ï<堆垛�+软þ+¯÷=Ü<�梭车+软
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þ+¯÷=ö多ý~能仓øëó方案Ý应市场�n2�w­罗伯ü克^，÷飞ø[

_局新能þÌ业已_Ér效，2021 年新能þ«W�同比增ÿ 90.11%，~rß·ß

比亚迪u池1�{瑞锂u池k�çwý1宁ÿ÷代1nß晶澳1新{能þ1ï阳

新能þ{ù目«W2可预É，公司�未gß将保持强劲öÿ}，ò�进军医疗1

冷链Û跨ÛuW{细分�域2 

 

þ 44ÿ÷飞ø[公司简ó 

 
数ogþÿ公司Û�1东北证券 

 

公司目_ö核ß业务包î~能物流规R¿«Û系ÿÖr业务1物流仓ø核ß¿备

Û软þ业务Üß营服务业务这O��块2目_ö÷飞ø[�r了<ÿ际先进ö~

能仓ø¿备供应W=Ü<ï�梭车为核ßö物流ë动W系ÿÖrW=ö双重发展

Û位，~ÿ于此�s高精密¯÷1ë动W系ÿÖrÜ服务这O���业务22018-

2021 年，÷飞ø[营业w入\î动N升ö�ÿ，u 6.89 亿元N升ó 10.09 亿元，

CAGR为 13.56%ĀÑ{ï先ß^增，u 2018年ö 0.93亿元下降ó 2019年ö 0.78

亿元，此^N升ó 2021年ö 1.26亿元，CAGR为 10.65%2 

 

þ 45ÿ2018-2022Q3÷飞ø[营业w入Û其增�  þ 46ÿ2018-2022Q3÷飞ø[Ñ{ïÛ其增� 

 

 

 
数ogþÿWind1东北证券  数ogþÿWind1东北证券 

4.7. 兰剑~能ÿï技o为ÿ，为^}~仓，找中ÿ�案 

公司w有iOÌ景，技oßÛ雄Û2公司董事ÿ吴�华先� 1996 年o华�学[û

毕业，1999年 9月óÎ就Ì于山东�学控v科学Ný程学院,ÿ教ë,[û�ÿ^2

o一n非~注重技oöO业22013 年起，公司ö业务逐oUuÛ1医ï1u[W

务1ÿí{Ì业拓展，2015 年公司_助�品会ù目，增ò~能仓ø物流系ÿ代ß

营服务新模_，目_公司已r为一ÿy流程~能物流系ÿëó方案ó供W，可ó
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供~能物流系ÿö|发，¿«1�ï1��Û服务，oÿ内~能物流系ÿ装备�

域ö优ÿO业2 

 

þ 47ÿ兰剑~能公司简ó 

 
数ogþÿ公司Û�1东北证券 

 

持续û破新�域，营业w入高增ÿ2近年g公司�零�1医ï1uW1}车1÷

W1烟Ë1ª空ª天{Ì业持续取ß«Wö同÷，�新能þ1通ï¿备1农牧业1

ÿu1ý程�ø1ß品1ÿ居{重ù�域û破，ßó了新Ì业ö新拓展2公司通

过方案仿真¿«1软þï品开发1|þï品¿«Û零部þÛvÜ装配1系ÿÖr

{ÿ节，为客wó供ý盖[ø1拣选1输送1�ï1搬ß1包装1÷控1ûv{

ÿ节öÛvW~能物流ë动W系ÿëó方案，助Û客wßóy流程物流_业ö可

ÏW1ï息WÜ~能W2其中，方案仿真¿«ÿ数字孪�平óĀ1软þï品Ü|þ

ï品ë|ëïo公司ö核ß优ÿ22018-2022 年，公司营业w入ÿ�增ÿ，u 3.49

亿元N升ó 9.15亿元，CAGR¿ 27.24%ĀÑ{ïu于公司k张下游客w类ßÛW

ÿô毛{÷降低，ö此增���，O过随着公司开Û逐o从高�增ÿU高质ß增

ÿ转ß，预«公司 2023年Ñ{ï增�将ÿ于业绩增�2 

 

þ 48ÿ2018-2022兰剑~能营业w入Û其增�  þ 49ÿ2019-2022兰剑~能Ñ{ïÛ其增� 

 

 

 
数ogþÿWind1东北证券  数ogþÿWind1东北证券 

4.8. ß松~能ÿ�位þ争，剑g新ß道 

�位þ争，剑g新ß道2公司oï~能仓ø物流¿备Ü软þ为ÿx，为下游客w

ó供~能仓ø物流系ÿ，系ÿ内知名ö~能仓ø物流¿备N~能仓ø物流系ÿó

供W2公司�发展~能仓ø物流系ÿÖr技oö同÷，_持|发 AGV1堆垛�1

�梭车{~能仓ø物流¿备öß^技o，强�s¿¿备öëïë用，ó升~能仓

ø物流系ÿï品附ò|2公司� AGV 车ÿ控v系ÿ1重ÿ叉车_ AGV �øÿç

¿«Nß动控v1AGV gÌ�ç¿«，堆垛�ÿç¿«1�梭车ÿç¿«Û分拣

控v{方面拥有核ß技o，且�Ì业内处于先进|平2 
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þ 50ÿß松~能公司简ó 

 
数ogþÿ公司Û�1东北证券 

 

N同ÌN市可比公司比较，ß松聚焦ö专业�域O同2公司��服务于ý业v°

业�域，客wíÛ}车1Wý1�ø1þÿ服装1u[1uÛ¿备Û新能þ1有

色Ñ^{Ì业2公司�}车1Wý1�ø1þÿ服装13C u[N[ÿ_1uÛ¿

备Û新能þ1有色Ñ^{Ì业�域W有rß案例，其中多n案例·评ÿÿ级vw

级标杆ý程NÌ业{范ßùù目22019-2022 年，公司营业w入ÿ�增ÿ，u 3 亿

元N升ó 5.85 亿元，CAGR 为 24.93%ĀÑ{ïu 0.22 亿元N升ó 0.70 亿元，

CAGR高¿ 48.33%2 

 

þ 51ÿ2019-2022ß松~能营业w入Û其增�  þ 52ÿ2019-2022ß松~能Ñ{ïÛ其增� 

 

 

 
数ogþÿWind1东北证券  数ogþÿWind1东北证券 

5. ÷Í建议 

ï业数字W带动~能仓øÌ业ò�发展2目_，中ÿö~能仓øÌ业k�uÖr

系ÿ¶ÿU~能ë动W仓ø¶ÿÏ进，OÝ局Ö于搬ß1[取1输送1分拣{W

一ÿ节ö~能W，而o��规模应用堆垛�1分拣�1AGV {~能W¿备ïÛ

MES1WMS1WCS {系ÿ软þöÿxNßóy流程~能Wö高标仓建¿2从市场

数og�，预« 2023 年ÿ内仓øë动W市场û破 1500 亿元，þsyw市场 30%，

年复\增ÿ÷ 21%，高于yw增�2�我ÿ}部O业ö增�öß，ÿ内 A ¡N市

公司ö仓ø业务{Ü� 2021年整_增�超过了 40%2 
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下游�nöngWÛý厂降本增效ö追noÌ业最�ö驱动Û2 

ó高效÷ÿ 随着下游部分Ì业如}车1新能þ1í费{ï品öÛvWÜ碎片W�

n逐年增ÿ，人ý几N无法完rû�ï��ö物ý进Ì\vö入库1û库规R，

ö此仓ø~能W_o这些O业发展ö必w选ë2 

降低r本ÿ 随着人口红{逐渐íyÜÿÿò强û_wÍþöûv，我ÿö劳动Û

ÍþÜ_wÍþWå��张，随着劳动Ûr本Ü_wr本~×N升，ïÛ年ÿ人

OÝ爱进场务ý，仓ø~能Wö�ÿ愈发明~2 

 

下游客wû供应链稳Ûö�n使ßÌ业Ù垒持续ó升2_为一n非~强�ÛvW

öÌ业，~能仓øÌ业ö下游客w通~会�nù目ß施者w有同Ì业v类似Ì业

öù目ÿ验，这_使ß较丰ßöù目ÿ验r为了~能仓øÌ业ö重�门û，这些

都�_期ö积累2~且没有ÍÑÜr熟öö�，_无法Zr这样ö积累2oÿö

ù目|期Ü分期ö付�方_ÿO业öÍÑ流转能Ûóû了ý�ösz，ö此一些

没有足_óÑ流ö小O业y本无法·ß÷标öÍ格2此外，~能仓ø�ßÖrù

目ý盖搬ß1[取1输送1分拣{Tnÿ节ïÛ仓øNý厂ïÿö衔接{方方面

面，íÛ数O胜数ö技o细节Ü施ý细节2ÿ_一nÿ节ö细小y误都可能°r

整nù目öy败，ö而ûß施O业öù目þ\ûv能Û有ç高ö�n，而这ßß

o��一整nö�o能确保万无一y2 

 

�N游Ù垒逐o增高ö情况下，Ì业Ö中度ó高r为了必w事þ2从海外öÿ验

g�，ÿ外O业通~通过w~­öÌ为ó高Ì业Ö中度v完善ë¯ï业链2随着

ÿ内仓øÌ业Ö中度öOíó升，ÿ内仓øO业ö品~Û_�Oí增ÿ2ÿ内ö

~能仓øO业ö下游将OÏÏ局Ö于ÿ内O业随着我ÿ本_~能ý业软|þ|平

öOíó升，我ÿ~能ý业þsï品�技o^面¿rÜ海外ý}同{|平ö同÷，

�ÿ格方面拥有ý�优ÿ，ç�wò�我ÿ~能ý业ï品û海öo_2 

 

Ì业整_处于低估状a，þsO业ö估|W有较�ó升空间2ï部分公司 2023 年

ö Wind一ôþ{预期为ÿ准，仓øþs}部O业估|WOr 20X2这些O业无论

oû标ý业ë动W/�~人Ì业ö 30+PE ßo未gn年ö 30%{ï增�，估|W有

较�ó升空间2ëÓs注~能仓øÌ业内ö}部O业2 
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6. 风ÿó{ 

 

我ÿý业W进程OÛ预期ÿ_为一ný业配_þsï业，仓øÌ业ö发展Ü我ÿ

ý业_系ö发展息息þs，ç我ÿý业发展u于宏ËÛ其他O可预ýö}�Ýÿ

ô增ÿ�度蒋k，Ì业þs业绩增�v将下降2 

 

市场þ争ò剧ÿ仓øÌ业o一n完yþ争市场，çÌ业内部u于部分O业ÿ�k

张ÿôÌ业内部þ争ò剧，v将ÿôþsO业毛{÷下降2 

 

下游�客w|期gî动ÿ部分仓øO业_Þ�客ws比较�，业绩×下游�客w

Í本开支|期g�Ý较为明~，ö此ç部分下游�客w�ßÍ本开支，v将ÿô

部分O业营wï�较�î动2 

 

û海z略×¿ÿ þ比起ÿ内，海外市场毛{÷ö高且有较高öÿ期维æw入，ö

此o�部分}部仓øO业未g几年W会Uÿ际市场_局，如ÿu于w��治s系

v者其他ö}ÿôÌ业û海×¿，þsO业ÿ期rÿgv将OÛ预期 

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o
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|究ö�简Ïÿ 

[Table_Introduction] 吴þrÿo汉�学遥感ý程学û，伯明翰�学ÿ际W务}û，曾�湖北wo绘局从事o绘wvï息数o处v1遥感wvï息

ëÛ{ý_，û卫星遥感应用ï业有较ýö¯Ï22020年ò入万联证券 TMTö�，2022年ò入东北证券数字ÿ济ö�2目

_��|究 5G1卫星Þ联�1遥感1物联�1Y通ï{数字ÿ济þs�域2  
重�ø明 

本ç告u东北证券¡份有Ö公司ÿï下ù<本公司=Āv_~ÏU本公司客w发_，本公司O会öÿ_�çvn人接wr本ç
告而Ï其为本公司ö当w客w2 

 

本公司w有中ÿ证÷会核准ö证券÷Íü询业务Í格2 

 

本ç告中öï息Wgþ于公开Íý，本公司û这些ï息ö准确gÜ完整gO_ÿ_保证2ç告中ö内ûÜ意ÉÏ反f本公司

于发_本ç告当åö判í，O保证b包�ö内ûÜ意ÉO发�ÛW2 

 

本ç告Ï供参考，~Oçrûbÿ证券买Wöûÿv征ÿ2�ÿ_情况下，本ç告中öï息vb表ÿö意ÉWOçrûÿ_

人ö证券买W建议2本公司Û其雇\O�诺÷Í者一Û·{，ON÷Í者分ï÷Íwþ，�ÿ_情况下，我公司Û其雇\û

ÿ_人使用本ç告Û其内ûb引发öÿ_ö接v间接�yëO�¯2 

 

本公司v其s联�ç可能会持有本ç告中íÛrö公司b发Ìö证券}û~进Ì交易，~�法ß»可ö情况下O进Ìë·Ā

可能为这些公司ó供v争取ó供÷Í银Ì业务1¯务þ问{þs服务2 

 

本ç告z权归本公司b有2未ÿ本公司书面»可，ÿ_�çÜn人Oßïÿ_�_翻z1复v1发表v引用2如征ß本公司

同意进Ì引用1刊发ö，û�本公司Q»ö范ö内使用，~注明本ç告ö发_人Ü发_å期，ó{使用本ç告ö风ÿ2 

 

ç本公司客wÿï下ù<ï客w=ĀU�O方发送本ç告，[uï客wþë为此发送Ì为�¯2ó�通过此�径·ß本ç告ö
÷Í者注意，本公司Oû通过此ý�径·ß本ç告b引起öÿ_�y�çÿ_¯ÿ2 

 

 

分÷^ø明 

_者w有中ÿ证券业_会ë予ö证券÷Íü询g业Í格，~�中ÿ证券业_会注Ý�»为证券分÷^2本ç告遵循\规1客

Ë1专业1审oöv_原[，b采用数o1Íýögþ\法\规，文字�ÿ反f了_者ö真ßËù，ç告ÿ论未×ÿ_�O

方öë意v�Ý，{此ø明2 

 

 

÷Í评级ÿ明 

¡票 

÷Í 

评级 

ÿ明 

买入 未g 6n月内，¡ÿ涨幅超�市场ÿ准 15%ïN2  

 

÷Í评级中bíÛö市场ÿ准ÿ 

 

A ¡市场ïîý 300 g数为市场ÿ
准，新O�市场ïO�rgÿ针û
_议转让标öĀvO�Z市g数
ÿ针ûZ市转让标öĀ为市场ÿ
准Ā�o市场ï摩yû�{中ÿg
数为市场ÿ准Āÿÿ市场ï纳斯¿
克þ\g数v标n 500 g数为市场
ÿ准2 

增持 未g 6n月内，¡ÿ涨幅超�市场ÿ准 5%ó 15%O间2 

中g 未g 6n月内，¡ÿ涨幅Ï于市场ÿ准-5%ó 5%O间2 

ß持 未g 6n月内，¡ÿ涨幅落^市场ÿ准 5%ó 15%O间2 

Wû 未g 6n月内，¡ÿ涨幅落^市场ÿ准 15%ïN2 

Ì业 

÷Í 

评级 

ÿ明 

优于�ÿ 未g 6n月内，Ì业g数öwþ超�市场ÿ准2 

同o�ÿ 未g 6n月内，Ì业g数öwþN市场ÿ准持平2 

落^�ÿ 未g 6n月内，Ì业g数öwþ落^于市场ÿ准2 
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[Table_Sales] 东北证券¡份有Ö公司 

�Wÿhttp://www.nesc.cnußÿ400-600-0686 

wW ¾� 

中ÿ]÷wÿg市�a�ß 6666÷ 130119 

中ÿ北京市ÿß{·Î_ß 28÷r奥中ß D座 100033 

中ÿN海市o东新{o高南ï 799÷ 200127 

中ÿý圳市福田{福中Oï 1006÷诺ÿ中ß 34D 518038 

中ÿ�东w�ß市天河{冼wß道黄埔�道ÿ 122÷O二星�中ß 15楼 510630 

�ç��联系方_ 

姓名 Þ公uß k� ¾û 

公ß�� 

华东w{�ç�� 

û一ÿ�{÷Ā 021-61001802 13761867866 wangyi1@nesc.cn 

吴�ß 021-61001803 17717370432 wuxiaoyin@nesc.cn 

o瑞暄 021-61001802 18801903156 lirx@nesc.cn 

|嘉茜 021-61001827 18516728369 zhoujq@nesc.cn 

Þ梓� 021-61001887 19512360962 chen_zj@nesc.cn 

|Û 021-61001986 13120615210 tucheng@nesc.cn 

ÿo 021-61001986 18815275517 kangh@nesc.cn 

丁ÿ 021-61001986 19514638854 dingyuan@nesc.cn 

吴一ñ 021-20361258 19821564226 wuyifan@nesc.cn 

ûç� 021-61002073 17720152425 wangrz@nesc.cn 

华北w{�ç�� 

oªÿ{÷Ā 010-58034553 18515018255 lihang@nesc.cn 

ÿ璐璐 010-58034557 18501954588 yinlulu@nesc.cn 

曾彦j 010-58034563 18501944669 zengyg@nesc.cn 

吕奕_ 010-58034553 15533699982 lvyw@nesc.com 

[_豪 010-58034553 18811582591 sunwh@nesc.cn 

Þ思 010-58034553 18388039903 chen_si@nesc.cn 

ß鹏程 010-58034553 18210496816 xupc@nesc.cn 

曲mõ 010-58034555 18810920858 quhy@nesc.cn 

华南w{�ç�� 

刘璇ÿ{÷Ā 0755-33975865 13760273833 liu_xuan@nesc.cn 

刘þ 0755-33975865 15989508876 liuman@nesc.cn 

ûí 0755-33975865 18516772531 wangquan@nesc.cn 

û¿þ 0755-33975865 13641400353 wanggy@nesc.cn 

张瀚î 0755-33975865 15906062728 zhang_hb@nesc.cn 

ûùw 0755-33975865 13266512936 wangxr_7561@nesc.cn 

阳晶晶 0755-33975865 18565707197 yang_jj@nesc.cn 

张楠淇 0755-33975865 13823218716 zhangnq@nesc.cn 

钟云柯 0755-33975865 13923804000 zhongyk@nesc.cn 

o婧 010-63210892 18817867663 yangjing2@nesc.cn 

梁ÿ潆 0755-33975865 13242061327 liangjy@nesc.cn 

非公ß�� 

华东w{�ç�� 

o茵茵ÿ{÷Ā 021-61002151 18616369028 liyinyin@nesc.cn 

杜嘉琛 021-61002136 15618139803 dujiachen@nesc.cn 

û天¿ 021-61002152 19512216027 wangtg@nesc.cn 

ûÿ豪 021-61002135 18258963370 wangjiahao@nesc.cn 

白梅柯 021-20361229 18717982570 baimk@nesc.cn 

刘Z 021-61002151 18817570273 liugang@nesc.cn 

ÿo阳 021-61002151 13506279099 caoly@nesc.cn 

曲÷峰 021-61002151 18717828970 qulf@nesc.cn 

华北w{�ç�� 

温中朝ÿ�{÷Ā 010-58034555 13701194494 wenzc@nesc.cn 

û动 010-58034555 18514201710 wang_dong@nesc.cn 

闫w 010-58034555 17862705380 yanlin@nesc.cn 

张煜Ó 010-58034553 13701150680 zhangyy2@nesc.cn  

ÏßÕøÓ�ÿÿÿ_o




