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出场价:生猪(外三元):山东 出场价:生猪(外三元):江苏

1.1 现货价格

①期货现货上半年价格持续下跌

②今年动物蛋白（肉、蛋类）价格整体偏

弱，持续下行
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1.2 养殖利润状况

数据来源：wind、猪场动力网、各上市企业公告

上半年自繁自养利润空间在-396~-189元/头之间运行，外购育肥在-478~-189元/头之间。养殖主体上半年连续

亏损，多数上市企业一季度末负债率较年底有明显增加。
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2.1 能繁母猪-生猪存栏

能繁母猪和生猪存栏均处高位，
产能基础坚实充裕。5月能繁母猪
4258万头，环比减少0.6%，同比
增量1.6%，相当于正常保有量的
103.85%。今年以来能繁存栏累
计减少132万头，累计降幅3.0%
。盈利难有改善前提下预期能繁
持续下降。

数据来源：国家统计局、农业农村部
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2.2 仔猪出生走势

规模场新生仔猪量，1-4月

环比持续增加，5月环比调

减；同比数据看所有月份均

有明显的同比增量，下半年

供给状况较去年增量明显。

数据来源：农业农村部
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2.3 上市企业出栏状况

14家主要上市企业6月合计出栏

1162.58万头，环比减少7.12%

，同比增加13.71%；上半年总

计出栏生猪7055.62万头，同比

增加12.55%。产能恢复和规模

化集中趋势走向明显。

数据来源：巨潮网-各上市企业公告



2.4 疫苗数据-细小
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数据来源：中国兽药信息网

高补高淘的状态，五月开始减补
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2.4 疫苗数据-伪狂犬

数据来源：中国兽药信息网

存栏-出生量大高位状态，五月开始缓解



2.5 宰后均重变化状况

今年上半年前期升温较快，开春后升温的进程又慢于常年，导致生猪有较长的时间处在适宜生长的温度

范围内。配合供给的强势使得今年的均重难以下行的根本原因与之前有所不同，大猪本身的存栏不高但

整群的体重普遍上移。

数据来源：农业农村部
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2.6 猪类产品进口状况

2023年1-5月总计进口猪类产品130

万吨，同比增加14.4%；其中冻猪

肉进口81万吨，同比增加18.7%；

猪副产品49万吨，同比减少7.86%

。目前进口利差倒挂，计算关税后

整体落地成本高于国产冻品，预期

后续冻品继续减量。

数据来源：国家统计局、海关总署
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3.1 规模以上屠宰场屠宰量

数据来源：农业农村部

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

第一季 第二季 第三季 第四季

2019年

2020年

2021年

2022年

2023年

-40.00%

-30.00%

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

2011年2012年2013年2014年2015年2016年2017年2018年2019年2020年2021年2022年2023年

左：1-5月规上屠宰总计：万头 右：1-5月规上屠宰总计同比：%

5月规上屠宰量2807万头，1-5月合计屠宰13496万头，

同比增加9.96%。考虑到入库和规上占比的调整，出栏

量和消费恢复增幅小于此值，参考来看猪肉消费从习惯

和价格而言后续空间几乎消失。
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3.2 浙江屠宰数据变化
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浙江省上半年的猪肉表观供给量约为58万吨，同比增

加4.82%。考虑到入库和采样状况，该值相较于全国规

模的规上屠宰更接近真实的消费状况。



3.3 消费预期概述
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小结

综上生猪产能充裕的大调已定，结合前序母猪仔猪存栏今年前三季度供给量同比明显增长

，去化缓慢导致四季度收紧但难以产生较好利润。2022全年出栏量6.99亿头，预期今年大

概率突破7亿大关，三季度结束前很难给出较好养殖利润。饲料需求方面，今年前三季度的

出栏同比强于去年，饲料难以长期存放，因此今年下游虽然需求上有所保障，但是很难给

到较好的利润水平，下游饲料厂普遍随用随采。养殖业本身利润改善有限，今年整体盈利

状况可能会较去年明显降低。

主要风险点：动物疫病、消费需求不及预期、产能加速淘汰
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